
Nota Informativa – Appendice ‘Informativa sulla sostenibilità’ pag. 1 di 1 

 

 

 

 

 

 

FONDO PENSIONE  

    COMPLEMENTARE FONTEX 
 

Iscritto all’Albo tenuto dalla COVIP con il n. 1372 

 
Istituito in Italia 

 

 

Via Pacinotti n. 7 – 67051 Avezzano (AQ)  

 

            0863/423757 

fontex@fontex.it 

fontex@pec.it 

www.fontex.it  

 

 

Nota informativa 
(depositata presso la COVIP il 31/03/2023) 

 

Appendice 
 ‘Informativa sulla sostenibilità’  

FONTEX è responsabile della completezza e veridicità dei dati e delle notizie contenuti nella presente Nota informativa. 

 
NON PROMUOVE CARATTERISTICHE AMBIENTALI E/O SOCIALI  

E NON HA COME OBIETTIVO INVESTIMENTI SOSTENIBILI 

 

 

COMPARTO GARANTITO 
(di seguito con le parole “prodotto finanziario” si intende fare riferimento al comparto) 

 
NON PROMUOVE CARATTERISTICHE AMBIENTALI E/O SOCIALI  

E NON HA COME OBIETTIVO INVESTIMENTI SOSTENIBILI 

 

 
 
 

 

I rischi di sostenibilità sono integrati nelle decisioni di investimento che riguardano questo 
prodotto finanziario? 

  

No, 

la gestione separata Zurich Trend non considera rilevanti i rischi di sostenibilità nelle decisioni di 
investimento in quanto non sono presenti obiettivi d’investimento aventi caratteristiche ambientali o 
sociali e di sostenibilità secondo quanto previsto dagli articoli 8 e 9 del Regolamento (UE) 2019/2088.  
Fermo restando che non sono considerati rilevanti nelle decisioni di investimento, il gestore Zurich 
Investments Life S.p.A. presta attenzione anche alle tematiche di sostenibilità ambientale, sociale e di 
governance (tematiche ESG) e alla loro integrazione nelle decisioni di investimento al fine di minimizzarne 
l’impatto sul rendimento degli investimenti. 

 

 

 

Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità? 
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No, 

la gestione separata Zurich Trend non considera al momento i principali effetti negativi delle decisioni di 
investimento sui fattori di sostenibilità in quanto non sono presenti obiettivi d’investimento aventi 
caratteristiche ambientali o sociali e di sostenibilità secondo quanto previsto dagli sensi degli articoli 8 e 9 
del Regolamento (UE) 2019/2088. 

 
  

Gli investimenti sottostanti il presente prodotto finanziario non tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili 

(dichiarazione resa in conformità all’articolo 7, del regolamento (UE) 2020/852) 

 

COMPARTO CONSERVATIVO  
(di seguito con le parole “prodotto finanziario” si intende fare riferimento al comparto) 
 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
INVESTIMENTO 
SOSTENIBILE un 
investimento in 
un'attività economica 
che contribuisce a un 
obiettivo ambientale o 
sociale, purché tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a nessun 
obiettivo ambientale o 
sociale e l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti segua 
prassi di buona 
governance. 

La TASSONOMIA 
DELL'UE è un sistema di 
classificazione istituito 
dal regolamento (UE) 
2020/852, che stabilisce 
un elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
stabilisce un elenco di 
attività economiche 
socialmente sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero essere 
allineati o no alla 

tassonomia. 

 Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 
 

    Sì   X No 
 
 

  Effettuerà un minimo di 
investimenti sostenibili 
con un obiettivo 
ambientale: 

 
 
 
___% 

X Promuove caratteristiche ambientali/sociali 
(A/S) e, pur non avendo come obiettivo un 
investimento sostenibile, avrà una quota 
minima del(lo) 31,52% di investimenti 
sostenibili 

  

 in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia dell’UE 

 con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia dell’UE 

  

 in attività economiche 
che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell’UE 

X con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
che non sono considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia dell’UE 

  

 X con un obiettivo sociale 

 

 Effettuerà un minimo di 
investimenti sostenibili 
con un obiettivo sociale: 

 
 
___% 

 Promuove caratteristiche A/S ma non 
effettuerà alcun investimento sostenibile   

 

 

 

 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo prodotto finanziario? 

Epsilon non investe in emittenti operanti in settori ritenuti non “socialmente responsabili”, 
ovvero (i) nelle società caratterizzate da un evidente coinvolgimento diretto nella manifattura 
di armi non convenzionali (ad esempio Mine antiuomo; Bombe a grappolo; Armi nucleari; 
Uranio impoverito; Armi biologiche; Armi chimiche; Armi a frammentazione invisibile; Laser 
accecanti; Armi incendiarie; Fosforo bianco), (ii) nelle società che derivano almeno il 25% del 
fatturato da attività estrattive o di produzione di energia elettrica collegate al carbone o (iii) 
nelle società che derivano almeno il 10% del fatturato da attività di sfruttamento delle sabbie 
bituminose. 
Inoltre non investe in emittenti considerati “critici”, ovvero quelle società caratterizzate da una 
più elevata esposizione a rischi ambientali, sociali e di governo societario ossia che presentano 
un livello di rating di sostenibilità ESG più basso nell’universo di investimento azionario e 
obbligazionario. 
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Gli INDICATORI DI 
SOSTENIBILITA' 
misurano in che modo 
sono rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

⚫ Quali indicatori di sostenibilità si utilizzano per misurare il rispetto di ciascuna delle 
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario? 
Gli indicatori di sostenibilità utilizzati per misurare il rispetto di ciascuna delle 
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo sono di seguito indicati: 
Esclusioni SRI 
Il peso degli emittenti operanti in settori ritenuti non “socialmente responsabili”, 
individuati attraverso i dati di infoprovider specializzati su tematiche ESG e SRI. 
Esclusioni ESG 
Il peso degli emittenti con un’elevata esposizione a rischi ESG (cd. “emittenti critici”), 
individuati attraverso i dati di infoprovider specializzati su tematiche ESG. 
ESG Score integration 
L’ “ESG Score” del prodotto, ovvero la valutazione ESG dell’infoprovider specializzato MSCI 
ESG Research, che assegna un punteggio sulla base del profilo ambientale, sociale e di 
governance degli emittenti oggetto di investimento. 

 

 
 

I rischi di sostenibilità sono integrati nelle decisioni di investimento che riguardano questo 
prodotto finanziario? 

 
 

La SGR ha adottato una metodologia di selezione degli investimenti sostenibili basata 
sugli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile promossi dalle Nazioni Unite (SDG). Tale 
metodologia si propone di selezionare titoli emessi da società le cui attività 
contribuiscono ad uno o più SDG, sia attraverso i propri prodotti/servizi sia con 
riguardo allo svolgimento dei propri processi operativi, a condizione che detti 
investimenti non arrechino un danno significativo ad alcuno degli obiettivi ambientali 
o sociali stabiliti nel Regolamento (UE) 2019/2088 e che le imprese che beneficiano di 
tali investimenti rispettino prassi di buona governance. Il Fondo non promuove, 
tuttavia, gli specifici obiettivi ambientali individuati dal Regolamento (UE) 2020/852. Il 
Fondo potrebbe investire in attività ecosostenibili selezionate in base alla sua politica 
di investimento, ma tali investimenti non sono di per sé decisivi per il perseguimento 
degli obiettivi ambientali del Fondo 

 

 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità? 

 
 

 

La valutazione dei principali effetti negativi delle scelte di investimento sui fattori di 
sostenibilità e la definizione delle possibili azioni di mitigazione connesse 
costituiscono parte integrante dell’approccio di Eurizon alla sostenibilità. La SGR si è 
dotata di un framework che prevede l’utilizzo di specifici indicatori di natura 
ambientale e sociale per la valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità determinati in funzione delle caratteristiche e degli obiettivi dei singoli 
prodotti finanziari, e che includono il ricorso a meccanismi di: 
(i) screening negativo di fattori SRI ed ESG, con l’obiettivo di mitigare i rischi di 
esposizione a società operanti in settori ritenuti non “socialmente responsabili” 
(quali, tra gli altri, l’esposizione al settore dei combustibili fossili e al settore delle armi 
non convenzionali) o caratterizzate da criticità ambientali, sociali o di governo 
societario, 
(ii) integrazione positiva di fattori ESG nell’analisi, selezione e composizione dei 
portafogli finanziari. 
Nel miglior interesse dei propri prodotti finanziari, Eurizon si impegna (i) a continuare 
a sviluppare le proprie Politiche in materia di sostenibilità e (ii) ad attivare specifiche 
azioni di engagement nei confronti degli emittenti partecipati che evidenziano 
significative deviazioni rispetto a specifici indicatori ambientali, sociali e di 
governance o che mostrino significativi effetti negativi su più indicatori, con 
l’obiettivo di orientarli verso il miglioramento delle loro prassi di sostenibilità 
valutando, solo in ultima istanza, la dismissione degli investimenti. 

 
  

 
Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 
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L’analisi dei fattori ESG rappresenta un elemento qualificante della strategia del Fondo. Il 
Fondo non investe in emittenti operanti in settori ritenuti non “socialmente responsabili”, 
ovvero (i) nelle società caratterizzate da un evidente coinvolgimento diretto nella manifattura 
di armi non convenzionali; (ii) nelle società che derivano almeno il 25% del fatturato da attività 
estrattive o di produzione di energia elettrica collegate al carbone termico o (iii) nelle società 
che derivano almeno il 10% del fatturato da attività di estrazione di oil & gas attraverso lo 
sfruttamento delle sabbie bituminose (cd. oil sands). Il Fondo non investe altresì in emittenti 
considerati “critici” per i quali viene attivato un processo di escalation. Sono definiti emittenti 
“critici” quelle società caratterizzate da una più elevata esposizione a rischi ambientali, sociali 
e di governo societario ossia che presentano un livello di rating di sostenibilità ESG più basso 
nell’universo di investimento obbligazionario. 
Il Fondo ha l’obiettivo di perseguire, nel rispetto di prassi di buona governance, uno “score 
ESG”, calcolato a livello complessivo di portafoglio, superiore a quello del relativo parametro 
di riferimento (benchmark), attraverso l’integrazione di fattori ESG nell’analisi, selezione e 
composizione degli investimenti. Lo score ESG è rappresentativo delle opportunità e dei rischi 
ambientali, sociali e di governo societario a cui un emittente è esposto e tiene conto della 
gestione di tali rischi da parte dell’emittente. 
IIl Fondo non promuove, tuttavia, gli specifici obiettivi ambientali individuati dal Regolamento 
(UE) 2020/852. Gli investimenti sottostanti il Fondo non tengono infatti conto dei criteri tecnici 
dell’Unione Europea per le attività economiche ecosostenibili. Tuttavia, il Fondo potrebbe 
investire in attività ecosostenibili selezionate in base alla sua politica di investimento, ma tali 
investimenti non sono di per sé decisivi per il perseguimento delle caratteristiche ambientali del 
Fondo 

La STRATEGIA DI 
INVESTIMENTO guida le 
decisioni di investimento 
sulla base di fattori quali 
gli obiettivi di 
investimento e la 
tolleranza al rischio. 

⚫ 
 
 
 
 
 
 
 

Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento usata per selezionare 
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali e sociali 
promosse da questo prodotto finanziario? 
 

Gli elementi vincolanti della strategia di investimento usata per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Fondo sono: 
- l’investimento in emittenti che contribuiscono alle caratteristiche 
ambientali/sociali promosse dal Fondo; 
- l’esclusione dall’universo di investimento degli emittenti operanti in settori 
ritenuti non “socialmente responsabili” o considerati “critici”; 
- il perseguimento di uno score ESG superiore a quello del relativo parametro di 
riferimento (benchmark); 
- la presenza di investimenti sostenibili  

Le PRASSI DI BUONA 
GOVERNANCE 
comprendono 
strutture di gestione 
solide, relazioni con il 
personale, 
remunerazione del 
personale e rispetto 
degli obblighi fiscali. 

 ⚫Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti? 
Sono considerati emittenti che non rispettano prassi di buona governance quelli che non 
prevedono membri indipendenti nell’organo amministrativo. Gli emittenti sono 
individuati tra quelli inclusi nei servizi “MSCI ESG Ratings - World”, “MSCI ESG Ratings - 
Emerging Markets” e “MSCI ESG Ratings - Fixed Income Corporate” di “MSCI ESG 
Research”. L'attività di monitoraggio degli emittenti che non rispettano prassi di buona 
governance è svolta attraverso appositi limiti di investimento che consentono sia un 
controllo ex-ante in fase di predisposizione degli ordini sia ex-post in fase di valorizzazione 
dei portafogli  

  

 

 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per questo prodotto finanziario? 

Il Fondo promuove caratteristiche ambientali e/o sociali; gli investimenti allineati con 
caratteristiche ambientali/sociali (#1 Allineati con caratteristiche A/S). 
Non viene individuata ex ante la ripartizione degli investimenti sostenibili tra quelli con 
obiettivo ambientale e quelli con obiettivo sociale, tenuto conto che la metodologia adottata 
dalla SGR individua la contribuzione da parte degli emittenti oggetto di investimento ad 
obiettivi di sviluppo sostenibile che incorporano congiuntamente obiettivi di natura 
ambientale ed obiettivi di natura sociale. 

L’ALLOCAZIONE DEGLI 
ATTIVI descrive la quota 
di investimenti in attivi 

specifici. 
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Il Fondo non promuove gli specifici obiettivi ambientali individuati dal Regolamento (UE) 
2020/852. Gli investimenti sottostanti il Fondo non tengono infatti conto dei criteri tecnici 
dell’Unione Europea per le attività economiche ecosostenibili. Tuttavia, il Fondo potrebbe 
investire in attività ecosostenibili selezionate in base alla sua politica di investimento, ma tali 
investimenti non sono di per sé decisivi per il perseguimento delle caratteristiche ambientali 
del Fondo. 
 

 

 

 
 
 

 

 ⚫ In che modo l’utilizzo di strumenti derivati rispetta le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal prodotto finanziario? 

Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalità di copertura dei rischi sia per 
finalità diverse da quelle di copertura. Gli strumenti derivati non sono utilizzati per 
perseguire il raggiungimento delle caratteristiche ambientali/sociali del Fondo 

 

sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono conto 
dei criteri per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell’UE. 

 

Quali investimenti sono compresi nella categoria “#2 Altri”, qual è il loro scopo ed 
esistono garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

Nella quota “#2 Altri” sono inclusi: (i) eventuali investimenti in emittenti privi di score ESG; 
(ii) strumenti derivati sia per finalità di copertura dei rischi sia per finalità diverse da quelle di 
copertura; (iii) liquidità detenuta; (iv) eventuali strumenti, quali ad esempio i Pronti Contro 

Termine, utilizzati per l’efficiente gestione del portafoglio. 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Allineati con caratteristiche A/S comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 

rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 

 
La categoria #1 Allineati con caratteristiche A/S comprende: 

la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con obiettivi ambientali 
o sociali; 
la sottocategoria #1B Altri investimenti allineati alle caratteristiche A/S, che contempla gli 
investimenti allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati investimenti 
sostenibili. 

Investimenti 

 
 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

 
 

 
#1 Allineati con 

caratteristiche A/S 

#1A Sostenibili 

#2 Altri 
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Dove è possibile reperire online informazioni più specificatamente mirate al prodotto? 
Informazioni più specificatamente mirate al prodotto sono reperibili sul sito web: 
https://www.fontex.it/site/menu-icone/sostenibilita  

 

COMPARTO DINAMICO  
(di seguito con le parole “prodotto finanziario” si intende fare riferimento al comparto) 
 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
 

Si intende per 
INVESTIMENTO 
SOSTENIBILE un 
investimento in 
un'attività economica 
che contribuisce a un 
obiettivo ambientale o 
sociale, purché tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a nessun 
obiettivo ambientale o 
sociale e l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti segua 
prassi di buona 

governance. 

La TASSONOMIA 
DELL'UE è un sistema di 
classificazione istituito 
dal regolamento (UE) 
2020/852, che stabilisce 
un elenco di attività 
economiche 
ecosostenibili. Tale 
regolamento non 
stabilisce un elenco di 
attività economiche 
socialmente sostenibili. 
Gli investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero essere 
allineati o no alla 
tassonomia. 

 Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile? 
 

    Sì   X No 
 
 

  Effettuerà un minimo di 
investimenti sostenibili 
con un obiettivo 
ambientale: 

 
 
 
___% 

X Promuove caratteristiche ambientali/sociali 
(A/S) e, pur non avendo come obiettivo un 
investimento sostenibile, avrà una quota 
minima del(lo) 31,52% di investimenti 
sostenibili 

  

 in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia dell’UE 

 con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia dell’UE 

  

 in attività economiche 
che non sono considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell’UE 

X con un obiettivo ambientale 
in attività economiche 
che non sono considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia dell’UE 

  

 X con un obiettivo sociale 

 

 Effettuerà un minimo di 
investimenti sostenibili 
con un obiettivo sociale: 

 
 
___% 

 Promuove caratteristiche A/S ma non 
effettuerà alcun investimento sostenibile   

 

 

 

 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo prodotto finanziario? 

Epsilon non investe in emittenti operanti in settori ritenuti non “socialmente responsabili”, 
ovvero (i) nelle società caratterizzate da un evidente coinvolgimento diretto nella manifattura 
di armi non convenzionali (ad esempio Mine antiuomo; Bombe a grappolo; Armi nucleari; 
Uranio impoverito; Armi biologiche; Armi chimiche; Armi a frammentazione invisibile; Laser 
accecanti; Armi incendiarie; Fosforo bianco), (ii) nelle società che derivano almeno il 25% del 
fatturato da attività estrattive o di produzione di energia elettrica collegate al carbone o (iii) 
nelle società che derivano almeno il 10% del fatturato da attività di sfruttamento delle sabbie 
bituminose. 
Inoltre non investe in emittenti considerati “critici”, ovvero quelle società caratterizzate da una 
più elevata esposizione a rischi ambientali, sociali e di governo societario ossia che presentano 
un livello di rating di sostenibilità ESG più basso nell’universo di investimento azionario e 
obbligazionario. 

Gli INDICATORI DI 
SOSTENIBILITA' 
misurano in che modo 
sono rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
promosse dal 
prodotto finanziario. 

⚫ Quali indicatori di sostenibilità si utilizzano per misurare il rispetto di ciascuna delle 
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario? 
Gli indicatori di sostenibilità utilizzati per misurare il rispetto di ciascuna delle 
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Fondo sono di seguito indicati: 
Esclusioni SRI 
Il peso degli emittenti operanti in settori ritenuti non “socialmente responsabili”, 
individuati attraverso i dati di infoprovider specializzati su tematiche ESG e SRI. 
Esclusioni ESG 

https://www.fontex.it/site/menu-icone/sostenibilita
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Il peso degli emittenti con un’elevata esposizione a rischi ESG (cd. “emittenti critici”), 
individuati attraverso i dati di infoprovider specializzati su tematiche ESG. 
ESG Score integration 
L’ “ESG Score” del prodotto, ovvero la valutazione ESG dell’infoprovider specializzato MSCI 
ESG Research, che assegna un punteggio sulla base del profilo ambientale, sociale e di 
governance degli emittenti oggetto di investimento. 

 

 
 

I rischi di sostenibilità sono integrati nelle decisioni di investimento che riguardano questo 
prodotto finanziario? 

 
 

La SGR ha adottato una metodologia di selezione degli investimenti sostenibili basata 
sugli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile promossi dalle Nazioni Unite (SDG). Tale 
metodologia si propone di selezionare titoli emessi da società le cui attività 
contribuiscono ad uno o più SDG, sia attraverso i propri prodotti/servizi sia con 
riguardo allo svolgimento dei propri processi operativi, a condizione che detti 
investimenti non arrechino un danno significativo ad alcuno degli obiettivi ambientali 
o sociali stabiliti nel Regolamento (UE) 2019/2088 e che le imprese che beneficiano di 
tali investimenti rispettino prassi di buona governance. Il Fondo non promuove, 
tuttavia, gli specifici obiettivi ambientali individuati dal Regolamento (UE) 2020/852. Il 
Fondo potrebbe investire in attività ecosostenibili selezionate in base alla sua politica 
di investimento, ma tali investimenti non sono di per sé decisivi per il perseguimento 
degli obiettivi ambientali del Fondo 

 

 

 
Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità? 

 
 

 

La valutazione dei principali effetti negativi delle scelte di investimento sui fattori di 
sostenibilità e la definizione delle possibili azioni di mitigazione connesse 
costituiscono parte integrante dell’approccio di Eurizon alla sostenibilità. La SGR si è 
dotata di un framework che prevede l’utilizzo di specifici indicatori di natura 
ambientale e sociale per la valutazione dei principali effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità determinati in funzione delle caratteristiche e degli obiettivi dei singoli 
prodotti finanziari, e che includono il ricorso a meccanismi di: 
(i) screening negativo di fattori SRI ed ESG, con l’obiettivo di mitigare i rischi di 
esposizione a società operanti in settori ritenuti non “socialmente responsabili” 
(quali, tra gli altri, l’esposizione al settore dei combustibili fossili e al settore delle armi 
non convenzionali) o caratterizzate da criticità ambientali, sociali o di governo 
societario, 
(ii) integrazione positiva di fattori ESG nell’analisi, selezione e composizione dei 
portafogli finanziari. 
Nel miglior interesse dei propri prodotti finanziari, Eurizon si impegna (i) a continuare 
a sviluppare le proprie Politiche in materia di sostenibilità e (ii) ad attivare specifiche 
azioni di engagement nei confronti degli emittenti partecipati che evidenziano 
significative deviazioni rispetto a specifici indicatori ambientali, sociali e di 
governance o che mostrino significativi effetti negativi su più indicatori, con 
l’obiettivo di orientarli verso il miglioramento delle loro prassi di sostenibilità 
valutando, solo in ultima istanza, la dismissione degli investimenti. 

 
  

 
Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario? 
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L’analisi dei fattori ESG rappresenta un elemento qualificante della strategia del Fondo. Il 
Fondo non investe in emittenti operanti in settori ritenuti non “socialmente responsabili”, 
ovvero (i) nelle società caratterizzate da un evidente coinvolgimento diretto nella manifattura 
di armi non convenzionali; (ii) nelle società che derivano almeno il 25% del fatturato da attività 
estrattive o di produzione di energia elettrica collegate al carbone termico o (iii) nelle società 
che derivano almeno il 10% del fatturato da attività di estrazione di oil & gas attraverso lo 
sfruttamento delle sabbie bituminose (cd. oil sands). Il Fondo non investe altresì in emittenti 
considerati “critici” per i quali viene attivato un processo di escalation. Sono definiti emittenti 
“critici” quelle società caratterizzate da una più elevata esposizione a rischi ambientali, sociali 
e di governo societario ossia che presentano un livello di rating di sostenibilità ESG più basso 
nell’universo di investimento obbligazionario. 
Il Fondo ha l’obiettivo di perseguire, nel rispetto di prassi di buona governance, uno “score 
ESG”, calcolato a livello complessivo di portafoglio, superiore a quello del relativo parametro 
di riferimento (benchmark), attraverso l’integrazione di fattori ESG nell’analisi, selezione e 
composizione degli investimenti. Lo score ESG è rappresentativo delle opportunità e dei rischi 
ambientali, sociali e di governo societario a cui un emittente è esposto e tiene conto della 
gestione di tali rischi da parte dell’emittente. 
IIl Fondo non promuove, tuttavia, gli specifici obiettivi ambientali individuati dal Regolamento 
(UE) 2020/852. Gli investimenti sottostanti il Fondo non tengono infatti conto dei criteri tecnici 
dell’Unione Europea per le attività economiche ecosostenibili. Tuttavia, il Fondo potrebbe 
investire in attività ecosostenibili selezionate in base alla sua politica di investimento, ma tali 
investimenti non sono di per sé decisivi per il perseguimento delle caratteristiche ambientali del 
Fondo 

La STRATEGIA DI 
INVESTIMENTO guida le 
decisioni di investimento 
sulla base di fattori quali 
gli obiettivi di 
investimento e la 
tolleranza al rischio. 

⚫ 
 
 
 
 
 
 
 

Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento usata per selezionare 
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali e sociali 
promosse da questo prodotto finanziario? 
 

Gli elementi vincolanti della strategia di investimento usata per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal Fondo sono: 
- l’investimento in emittenti che contribuiscono alle caratteristiche 
ambientali/sociali promosse dal Fondo; 
- l’esclusione dall’universo di investimento degli emittenti operanti in settori 
ritenuti non “socialmente responsabili” o considerati “critici”; 
- il perseguimento di uno score ESG superiore a quello del relativo parametro di 
riferimento (benchmark); 
- la presenza di investimenti sostenibili  

Le PRASSI DI BUONA 
GOVERNANCE 
comprendono 
strutture di gestione 
solide, relazioni con il 
personale, 
remunerazione del 
personale e rispetto 
degli obblighi fiscali. 

 ⚫Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 
beneficiarie degli investimenti? 
Sono considerati emittenti che non rispettano prassi di buona governance quelli che non 
prevedono membri indipendenti nell’organo amministrativo. Gli emittenti sono 
individuati tra quelli inclusi nei servizi “MSCI ESG Ratings - World”, “MSCI ESG Ratings - 
Emerging Markets” e “MSCI ESG Ratings - Fixed Income Corporate” di “MSCI ESG 
Research”. L'attività di monitoraggio degli emittenti che non rispettano prassi di buona 
governance è svolta attraverso appositi limiti di investimento che consentono sia un 
controllo ex-ante in fase di predisposizione degli ordini sia ex-post in fase di valorizzazione 
dei portafogli  

  

 

 

 
Qual è l'allocazione degli attivi programmata per questo prodotto finanziario? 

Il Fondo promuove caratteristiche ambientali e/o sociali; gli investimenti allineati con 
caratteristiche ambientali/sociali (#1 Allineati con caratteristiche A/S). 
Non viene individuata ex ante la ripartizione degli investimenti sostenibili tra quelli con 
obiettivo ambientale e quelli con obiettivo sociale, tenuto conto che la metodologia adottata 
dalla SGR individua la contribuzione da parte degli emittenti oggetto di investimento ad 
obiettivi di sviluppo sostenibile che incorporano congiuntamente obiettivi di natura 
ambientale ed obiettivi di natura sociale. 

L’ALLOCAZIONE DEGLI 
ATTIVI descrive la quota 
di investimenti in attivi 

specifici. 
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Il Fondo non promuove gli specifici obiettivi ambientali individuati dal Regolamento (UE) 
2020/852. Gli investimenti sottostanti il Fondo non tengono infatti conto dei criteri tecnici 
dell’Unione Europea per le attività economiche ecosostenibili. Tuttavia, il Fondo potrebbe 
investire in attività ecosostenibili selezionate in base alla sua politica di investimento, ma tali 
investimenti non sono di per sé decisivi per il perseguimento delle caratteristiche ambientali 
del Fondo. 
 

 

 

 
 
 

 

 ⚫ In che modo l’utilizzo di strumenti derivati rispetta le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal prodotto finanziario? 

Il Fondo utilizza strumenti finanziari derivati sia per finalità di copertura dei rischi sia per 
finalità diverse da quelle di copertura. Gli strumenti derivati non sono utilizzati per 
perseguire il raggiungimento delle caratteristiche ambientali/sociali del Fondo 

 

sono investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
che non tengono conto 
dei criteri per le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformemente alla 
tassonomia dell’UE. 

 

Quali investimenti sono compresi nella categoria “#2 Altri”, qual è il loro scopo ed 
esistono garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

Nella quota “#2 Altri” sono inclusi: (i) eventuali investimenti in emittenti privi di score ESG; 
(ii) strumenti derivati sia per finalità di copertura dei rischi sia per finalità diverse da quelle di 
copertura; (iii) liquidità detenuta; (iv) eventuali strumenti, quali ad esempio i Pronti Contro 

Termine, utilizzati per l’efficiente gestione del portafoglio. 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
#1 Allineati con caratteristiche A/S comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per 

rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 

#2 Altri comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 

 
La categoria #1 Allineati con caratteristiche A/S comprende: 

la sottocategoria #1A Sostenibili, che contempla gli investimenti sostenibili con obiettivi ambientali 
o sociali; 
la sottocategoria #1B Altri investimenti allineati alle caratteristiche A/S, che contempla gli 
investimenti allineati alle caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati investimenti 
sostenibili. 

Investimenti 

 
 

#1B Altre 
caratteristiche A/S 

 
 

 
#1 Allineati con 

caratteristiche A/S 

#1A Sostenibili 

#2 Altri 
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Dove è possibile reperire online informazioni più specificatamente mirate al prodotto? 
Informazioni più specificatamente mirate al prodotto sono reperibili sul sito web: 
https://www.fontex.it/site/menu-icone/sostenibilita  

 

 

https://www.fontex.it/site/menu-icone/sostenibilita

